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Fonte: MDIC; Agrifatto Fonte: Cepea; Agrifatto

Conforme pontuado no último relatório, a principal 
motivação para a elevação nos preços do boi gordo durante 
os últimos meses de 2024 foi a exportação. E o gráfico dos 
embarques anuais de carne bovina reforçam e validam esse 
sentimento, já que o total de proteína bovina exportado em 
equivalente carcaça deve atingir 3,57 milhões de TEC em 
2024, 26% de crescimento em relação a 2023 (bem mais 
que os 14% de expansão da produção de carne bovina), 
com isso, as exportações enxugaram boa parte dessa 
oferta excedente e estimularam o aumento nos preços do 
boi gordo e da carne bovina.

E para 2025, a expectativa é de continuação dessa expansão 
dos embarques brasileiros, com os EUA reduzindo ainda 
mais sua produção de carne bovina, a Austrália com a 
produção se estabilizando e a China reduzindo também 
sua produção interna deve estimular a presença da carne 
bovina brasileira no mercado internacional.

Por fim, vale comentar do comportamento do bezerro, que 
atingiu em nov/24 o maior patamar nominal desde ago/22, 
sendo negociado em média a R$ 2.576/cab (R$ 14,22/
kg), com alta de 17% em relação a out/24. No entanto, 
diferentemente do boi gordo não houve rompimento de 
máxima nominal histórica, ou seja, nominalmente ainda há 
muito “espaço” para ser percorrido pelo bezerro, ainda mais 
quando se avalia o bezerro é sempre a primeira categoria 
a sentir a diminuição de oferta de animais e com isso seu 
preço se eleva primeiro e durante o século XXI, esse animal 
sempre rompeu suas máximas nominais durante as fases 
de alta do ciclo, sendo assim, a média nominal de R$ 3.140/
cab atingida em abr/21 ainda está distante de ser atingida e 
representa o primeiro “alvo” para que o bezerro demonstre 
de fato estar em uma fase de alta motivada pelo descarte 
de fêmeas de anos anteriores (2023 e 2024).

A visão estrutural é que o bezerro irá atingir esse patamar 
nos próximos anos, estressando alguns indicadores como 
a relação de troca boi/bezerro e o ágio do bezerro sobre o 
boi gordo deverá voltar a patamares acima dos 40% nos 
próximos semestres, por isso, mesmo diante do pessimismo 
das últimas semanas, a visão estrutural para a pecuária é 
que anos de valorização estão pela frente e serão iniciados 
pelo bezerro.

Bezerro
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Milho

No ano de 2024, o mercado físico do milho oscilou 
praticamente 20 R$/sc entre os patamares máximos e 
mínimos, iniciando e encerrando o ano próximo de 70 R$/
sc, com o valor mínimo próximo de 56 R$/sc durante o mês 
julho, período da colheita do milho 2ª safra.

Os preços do cereal no mercado doméstico responderam 
à forte demanda doméstica, sustentada pelo consumo da 
indústria de proteínas e etanol, diante de uma produção 
total de 115,7 milhões de toneladas na temporada 23/24, o 
que representa uma redução de 16,2 milhões de toneladas 
ou 12,3% frente à temporada anterior, de acordo com a 
CONAB.

Para a pecuária de corte, o poder de compra do pecuarista, 
balizado pela relação de troca, apresentou um cenário 
favorável em 2024, principalmente durante o 2º semestre. 
A valorização do boi gordo, superior à do milho, elevou a 
relação de troca acima da média histórica de 3,98 sacas por 
arroba de gordo. Durante o último trimestre do ano, essa 
relação de troca trafegou na banda superior, sustentando 
um cenário favorável para o pecuarista de corte, mesmo 
diante do recuo nos preços de ambas as commodities ao 
final de 2024.

Para 2025, projeta-se um cenário positivo para a safra de 
milho do Brasil, diante do clima favorável para a safra de 
verão que aponta bons prognósticos ao milho 2ª safra. O 
cenário de demanda, tanto doméstica quanto internacional, 
deve manter os preços do cereal firmes e com potencial 
de alcançar níveis superiores aos registrados em 2024. 
Esse panorama é reforçado pelas incertezas no cenário 
internacional relacionadas à produção global e questões 
geopolíticas.

Fonte: Cepea/Esalq - Elaboração: Agrifatto

Fonte: Cepea/Esalq - Elaboração: Agrifatto
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