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Nosso propdsito continua o
mesmo: transformar informacoes
de mercado em conhecimento e
contribuir para uma gestao cada
vez mais estratégica.
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Oleos e : Graos e Clima e
Gorduras Coprodutos Perspectivas
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qualidade e inovagao no agronegécio

p

Com grande satisfacdo,
relomamos o projeto
InformaNutri, uma iniciativa
que sempre teve um lugar
especial na minha trajetéria
na Nutricorp. Este foi um dos
meus primeiros projetos na
empresq, e ver o seu reforno
depois de dois anos me
enche de orgulho e
felicidade. A revista nasceu
com o propdsito de
compartilhar conhecimento
com o mercado de nutricdo
animal, e tenho certeza de
que com o empenho de
todos ela continuard sendo
uma ferramenta valiosa para
nossos clientes e parceiros.

GABRIEL
ZYLBERLICHT

Diretor de Operagdes
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CENARIO MACROECONOMICO

E ENERGIA

@ Por: Gabriel Lima
R 4 Analista de Suprimentos Nutricorp

O mercado internacional iniciou o periodo ainda sob influéncia das tensdes
geopoliticas envolvendo Estados Unidos e Ird. Embora néo tenham sido observadas
alteracdes significativas na oferta global de petréleo, as discussdes relacionadas a
possiveis sancdes econdmicas mantiveram os agentes financeiros em estado de
alerta. Como resultado, os precos do petréleo seguiram apresentando elevada
sensibilidade a qualquer noticia proveniente do Oriente Médio.

Q

= 4 Brent Crude Futures - 1D - ICEEUR ¢os \br Max. Min. Fch uso -

JE

= BLL ~

(&) 0,02

<

[ ’

= v2 & 110,00

o

L
102,00
94,00
86,94

BRNX2026 85,14

11:27:04
81,00
75,00
69,00
65,00

61,00

17 TradingView 138,34K

2026 Fav Mar Abr Maio Jun Jul Ago Set (o)

Para o cadeia de nutricdo animal, esse cendrio possui relevancia especial.
Historicamente, movimentos no petréleo impactam diretamente os custos de diesel,
frefes e operacdes industriais, além de influenciarem indiretamente diversos mercados
agricolas.
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CCSR/IRI Multi-Model Probability Forecast for Precipitation for CCSRIRI Multi-Model Probability Forecast for Temperalura for
October-November-December 2026, lssued August 2026 October-November-December 2026, Issued August 2026
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Fonte: Agrifatto

No mercado doméstico de gorduras, o Acido Graxo de Palma permaneceu
praticamente estavel ao longo do més, enquanto o sebo iniciou um processo de
recuperacdo apoiado pela menor disponibilidade de matéria-prima proveniente dos
frigorificos. A reducdo dos abates e os movimentos de retencdo de fémeas
confribufram para uma oferta mais restrita de gordura animal.

GRAOS E COPRODUTOS

No mercado brasileiro de soja, a demanda internacional continua sendo o principal
fator de sustentacdo dos precos. A abertura de novas oportunidades de exportacdo
acelerou a comercializacdo e fortaleceu a competicGo entre exportadores e

esmagadoras pela matéria-prima disponivel.
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EXPORTACAO DE SOJA

Milhoes de Toneladas
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Fonte: Agrifatto

No mercado de milho, o sentimento segue mais equilibbrado do que nas Gltimas
semanas. O avanco da colheita da segunda safra continua trazendo oferta ao
mercado, porém parte dessa pressdo tem sido compensada pela perspectiva de
exportacdes relevantes e pela postura mais cautelosa dos produtores na
comercializacéo

Os precos ainda ndo apresentam uma valorizacdo expressiva, mas observaram
maior sustentacdo recentemente, interrompendo parte do movimento baixista
observado durante o avanco da colheita. O indicador ESALQ/BM&FBOVESPA
trabalhou préximo de R$ 66,/sc em agosto, demonstrando um mercado mais estavel
do que efetivamente altista.
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A atencdo continua voltada para o ritmo das exportacdes no segundo semestre e
para o comportamento dos produtores, fatores que deverdo determinar a direcéo do
mercado nos proximos meses.

EXPORTACAO ACUMULADAS DE MILHO

Milhoes de Toneladas
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Entre os coprodutos, o DDG confinua se destacando pela estabilidade. A oferto
permanece consistente e o produto mantém competitividade em relacdo ao milho,
tornando-se uma alternativa interessante para formulacdes em um ambiente de maior
volatilidade em outras matérias-primas.

Nos Estados Unidos, as condicées das lavouras de
soja permanecem relativamente favordveis, sem
preocupacdes climdticas relevantes neste momento.
J& para o milho, a situacdo passou a exigir atencdo
maior apds a ocorréncia de chuvas acima do
esperado em algumas regides produtoras. Embora
parte dessas precipitacées tenha contribuido para o
desenvolvimento das lavouras, também foram
registrados episédios de ventos fortes e danos
localizados em dreas agricolas.
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CLIMA E PERSPECTIVAS

As atencdes continuam voltadas para a possivel consolidacdo do fendmeno El Nifio
2026/27 considerado atualmente o principal risco estratégico para as cadeias de
grdos e oleos vegetais.

No Brasil, as perspectivas para o Centro-Sul permanecem relativamente positivas,
com condicdes favordveis para o inicio da préxima safra. Enfretanto, nas regides
Centro-Norte cresce a preocupacdo em relacéo ao comportamento das chuvas
enfre os meses de setembro e dezembro, periodo fundamental para o
estabelecimento das lavouras.

O Pard também permanece no radar devido & sua relevancia na producéo nacional
de palma. Alteracdes nos padrdes climaticos podem impactar tanto a formacéo dos
cachos quanto o desenvolvimento vegetativo das plantacdes.

No cendrio internacional, Indonésia e Maldsia seguem sendo monitoradas de perto.

Como responsdveis pela maior parte da oferta mundial de éleo de palma, qualquer
reducdo produtiva nessas regides possui potencial para gerar efeitos relevantes
sobre o mercado global de éleos e gorduras.

Diante desse contexto, o El Nifio passa a representar muito mais do que uma varidvel
climdtica. Ele se transforma em um fator de risco capaz de influenciar decisées de
compra, esfratégias de cobertura e a formacdo de precos de diversas
matérias-primas ao longo de 2027/
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es vetores de influéncio
a energética global e o
crescente monitoramento dos riscos climdticos.
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Enquanto petfroleo e e soja seguem sustentados

0T | dgmeﬁk‘w,eoﬁfor de energia, a soj
brasileira  conti encontrando  suporte na forte

demanda exportadora. O milho voltou a apresentar
sinais de estabilidade apss semanas oressdo
negativa e o sebo comeca a d strar uma possivel
reverséo de tendéncia. |

—

Ao mesmo tempo, o desenvolvimento do El
2026/27 passa a ganhar protagonismo
discussdes do mercado, podendo influenciar
diretamente a oferta de palma, soja e milho nos
proximos ciclos produtivos.

nas

Mais do que acompanhar precos, os préximos meses
exigirdo atencdo & interacdo entre clima, energia e
fluxos globais de comércio, fatores que deverdo
determinar boa parte do comportamento dos
mercados agricolas até o final do ano.
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